ANALISIS RAZONADO

INVERSIONES AGRICOLAS Y COMERCIALES S.A.

CONSOLIDADO
31 de diciembre de 2019

1. Resultados

Los ingresos consolidados al 31 de diciembre de 2019 alcanzaron los MMS 5.575, mientras que los costos de ventas
fueron de MMS 5.421, generando un margen de explotacion de MMS 154. Los gastos de distribucién y
administracidén alcanzaron los MMS 1.304.

Con fecha 13 de junio de 2019 se vendid el 100% de la participacion en Compafiia Auxiliar de Electricidad del Maipo
S.A,, su efecto en resultado esta revelado en Nota N° 21 “Otros ingresos por funcion”.

Desde el 01-01-2019 - Hastael 31-12-2019
Segmento
, Consolidad
Estado Consolidado de Resultados por Funcion Nacional Exportaciones Otros
M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 2.768.294 2.806.761 0 5.575.055
Costo de ventas (2.776.273) (2.644.329) 0 (5.420.602)
Margen de explotacion (7.979) 162.432 0 154.453
Gastos de distribucién yadministracion (667.821) (636.082) 0 (1.303.903)
Resultado operacional (675.800) (473.650) 0 (1.149.450)
Otros ingresos, por funcién 1.437.007 1.437.007
Costos financieros (15.969) (15.969)
Ingresos financieros 43.165 43.165
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas que se contabilicen utilizando el 89.899 89.899
método de la participacién
Diferencia de cambios 37.269 37.269
Resultado unidades de reajuste 1.510 1.510
Ganancia (pérdida), antes de impuesto (675.800) (473.650) 1.592.881 443.431
Impuestos a las ganancias (831.518) (831.518)
Ganancia (pérdida) (675.800) (473.650) 761.363 (388.087)
Depreciacién y amortizacion 319.760 312.399 0 632.159
EBITDA (356.040) (161.251) 0 (517.291)




Desde el 01-01-2018 - Hastael 31-12-2018
. ., = Segme.nto Consolidado
Estado Consolidado de Resultados por Funcion Nacional Exportaciones Otros
M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 3.629.386 1.916.749 0 5.546.135
Costo de ventas (3.202.634) (2.215.239) 0 (5.417.873)
Margen de explotacién 426.752 (298.490) 0 128.262
Gastos de distribucién yadministracién (863.293) (597.133) 0 (1.460.426)
Resultado operacional (436.541) (895.623) 0 (1.332.164)
Otros ingresos, por funcion 29.972 29.972
Costos financieros (14.399) (14.399)
Ingresos financieros 33.304 33.304
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas
que se contabilicen utilizando el método de la 187.329 187.329
participacion
Diferencia de cambios 1.347 1.347
Resultado unidades de reajuste 229 229
Ganancia (pérdida), antes de impuesto (436.541) (895.623) 237.782 (1.094.382)
Impuestos a las ganancias 580.907 580.907
Ganancia (pérdida) (436.541) (895.623) 818.689 (513.475)
Depreciacién yamortizacién 337.498 33.353 0 370.851
EBITDA (99.043) (862.270) 0 (961.313)

Segmento Nacional

El segmento nacional, tuvo una disminucidn del 23,7% en los ingresos. Por su parte, el costo de ventas disminuyé
en un 13,3% y los gastos de distribucidn y administracidn disminuyeron en un 22,6%.

Segmento Exportaciones

El segmento exportaciones, muestra un aumento en sus ventas de un 46,4% respecto de igual ejercicio anterior,
el costo de ventas aumentd en un 19,4%, mientras que los gastos de distribucidn y administracion se
incrementaron en un 6,5%.

2. Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2019, Inversiones Agricolas y Comerciales S.A, no mantiene fuentes de financiamiento con
instituciones financieras.



3. Indicadores financieros

Para permitir un mejor analisis de las cifras correspondientes a los Estados Financieros Consolidados de Inversiones
Agricolas y Comerciales S.A. y subsidiarias, a continuacion, se presentan algunos indices relevantes comparativos.

La Compafiia ha definido como activos operacionales, la suma de Activos corrientes y Propiedades, plantas y
equipos del Activo no corriente.

31-12-2019 31-12-2018

LIQUIDEZ Veces Veces
Corrientes: Activos Corrientes /Pasivos Corrientes 9,35 7,76
Razdn 4cida: Activos Corrientes, Total - Inventarios / Pasivos Corrientes, Total 7,77 6,30

31-12-2019 31-12-2018
ENDEUDAMIENTO Veces Veces

Corto plazo: Pasivos Corrientes, Total / Pasivos Corrientes, Total

+Pasivos, No Corrientes, Total 0,11 0,13
Largo plazo: Pasivos No Corrientes, Total / Pasivos Corrientes, Total
+Pasivos, No Corrientes, Total 0,89 0,87
Razén de Endeudamiento: Pasivos Corrientes, Total +
Pasivos, No Corrientes, Total / Patrimonio Neto, Total 0,28 0,26

31-12-2019 31-12-2018
COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS Veces Veces

(Ganancia (Pérdida)antes de Impuesto - Costos Financieros [de Actividades

. . . . L . K 28,77 (75,00)
No Financieras])/ Costos Financieros [de Actividades No Financieras]

31-12-2019 31-12-2018

ACTIVIDAD (INVENTARIOS) Veces Veces
Rotacién Anualizada: Costo de Ventas / Inventarios Promedios 4,55 4,05
Permanencia: 360 dias /Rotacion 79,12 88,83

31-12-2019 31-12-2018

RENTABILIDAD Veces Veces
Patrimonial: Ganancia (Pérdida) de la controladora / Patrimonio Neto (Promedio) de la controladora (Anualizado) (0,02) (0,02)
Activo: Ganancia (Pérdida)/ Activos, Total (Promedio) (Anualizado) (0,01) (0,02)
MM$ MM$
Utilidad por accion: Ganancia (Pérdida) de la controladora / Acciones suscritas y pagadas (1) (2)
Valor libro accién: Patrimonio Neto de la controladora / Total Acciones 107 108
N° Acciones N° Acciones
Total Acciones suscritas y pagadas 289.064.778 289.064.778
31-12-2019 31-12-2018
RESULTADOS MMm$ MMm$
Ingresos por ventas 5.575 5.546
Costos de ventas 5.421 5.418
Resultados de las operaciones (1.149) (1.332)
R.A.L.LLD.A. (Resultado antes de Impuestos, Intereses, Depreciacidn y Amortizacion) 1.092 (709)
Gastos financieros netos 16 14
Utilidad tenedores de acciones (388) (513)

La venta de acciones por parte de Inversiones Agricolas y Comerciales S.A. de la Compaiiia Auxiliar de Electricidad
del Maipo S.A. generd que los indicadores de liquidez y cobertura de gastos financieros muestren mejoras frente a
igual ejercicio anterior.



4. Flujos de operacion e inversion

31-12-2019
. ) - = Segme.nto Consolidado
Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en) Nacional Exportaciones Otros
M$ M$ M$ M$
Actividades de operacidn (537.791) (492.598) 28.388 (1.002.001)
Actividades de inversién (5.701) 0 2.546.635 2.540.934
Actividades de financiacion 0 o] 1.062.071 1.062.071
Totales (543.492) (492.598) 3.637.094 2.601.004
31-12-2018
. ) - - Segme.nto Consolidado
Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en) Nacional Exportaciones Otros
mM$ M$ M$ mM$
Actividades de operacion (240.954) (218.005) 21.205 (437.754)
Actividades de inversion (166.494) 0 200.994 34.500
Actividades de financiacién 0 0 (88.941) (88.941)
Totales (407.448) (218.005) 133.258 (492.195)

La variacion en las actividades de inversién en el Segmento otros, corresponde fundamentalmente a la venta de
sociedad Compaiiia Auxiliar de Electricidad del Maipo S.A., operacion efectuada el dia 13 de junio de 2019 por
MS$ 2.500.000.

5. Segmento Balance

31-12-2019
. = Seg_mer!to Consolidado
Analisis Balance Nacional Exportaciones Otros
M$ m$ mM$ ms$
Activos Corrientes 2.563.049 1.433.198 5.318.330 9.314.577
Activos No Corrientes 5.506.880 2.283.807 22.486.360 30.277.047
Total Activos 8.069.929 3.717.005 27.804.690 39.591.624
Pasivos Corrientes 445.311 493.118 57.862 996.291
Pasivos No Corrientes 0 0 7.724.252 7.724.252
Total Pasivos 445.311 493.118 7.782.114 8.720.543
31-12-2018
S to
. Consolidado
Analisis Balance Nacional Exportaciones Otros
M$ M$S M$S M$

Activos Corrientes 3.412.471 1.509.762 3.578.413 8.500.646
Activos No Corrientes 5.212.873 2.447.181 23.246.645 30.906.699
Total Activos 8.625.344 3.956.943 26.825.058 39.407.345
Pasivos Corrientes 450.952 592.241 51.774 1.094.967
Pasivos No Corrientes 0 0 7.038.014 7.038.014
Total Pasivos 450.952 592.241 7.089.788 8.132.981

Los segmentos Nacional y Exportaciones consideran los activos y pasivos asociados al capital de trabajo y el activo
fijo. Mientras que el resto de los activos y pasivos, se consideran como parte de Otros.



El Segmento Nacional tuvo un decremento en el total de sus activos, de un 6,4%. En tanto, los pasivos totales
disminuyeron en un 1,3% debido esencialmente a cuentas por pagar.

Por su parte, el Segmento Exportaciones tuvo un decremento en el total de sus activos, de un 6,1%. En tanto, los
pasivos totales disminuyeron un 16,7% principalmente por sus cuentas por pagar.

6. Diferencia valores libros y econdmicos

Inversiones Agricolas y Comerciales S.A. y sus subsidiarias, en relacién con sus existencias, estan aplicando el
criterio del menor valor entre su costo y su valor de realizacién. Respecto a los valores de los principales activos
no corrientes, éstos se revisan cuando existen cambios significativos en el entorno y a lo menos una vez al afio.

7. Variaciones de mercado

Durante el presente afio no han existido variaciones importantes en el mercado que afecten los resultados de la
Compaiiia en forma significativa.

8. Riesgos

En la nota N° 27 “Administracion del Riesgo Financiero” de los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre
2019, estan revelados los siguientes riesgos:

¢ Riesgo de Mercado
Tipos de cambio
Precios commodities
¢ Riesgo de Crédito
¢ Riesgo de Liquidez
¢ Riesgo Tecnoldgico
¢  Riesgo Cambio climatico.



